Daily Economic and Market|Review mandiri

Office of Chief Economist
Friday, May 5, 2023

Economic Update — Suku Bunga Acuan The Fed Naik 25 bps pada Mei 2023

The Fed kembali menaikkan suku bunga acuan Fed Funds Rate (FFR) sebesar 25 bps pada Mei 2023. Bank Sentral Amerika Serikat (The Fed) kembali
meningkatkan target tingkat suku bunga Fed Funds Rate (FFR) sebesar 25 basis poin (bps) ke kisaran 5,00 — 5,25% dalam rapat Federal Open Market Committee
(FOMC) yang digelar pada 2-3 Mei 2023. Keputusan ini merupakan langkah The Fed yang pertama kali untuk menaikkan suku bunga di atas 5% sejak tahun
2007. Dalam pidatonya, Jerome Powell mengindikasikan bahwa the Fed telah melakukan upaya yang cukup untuk menekan inflasi jangka panjang ke rentang
target 2%. Hal tersebut mengindikasikan bahwa The Fed akan berhenti meningkatkan tingkat suku bunga acuannya pada sisa tahun ini. Sebagai catatan, The
Fed telah meningkatkan target suku bunga acuan FFR sebesar 500 bps sejak awal tahun 2022 dari 0,00% - 0,25% menjadi 5,00% - 5,25% untuk menekan inflasi
yang melonjak akibat kenaikan harga energi dan pangan. Meskipun demikian, The Fed tetap akan terus memantau indikator-indikator penting dalam
menentukan kebijakan kedepannya.

Perlambatan aktivitas ekonomi di Amerika Serikat mulai terlihat. Pertumbuhan ekonomi 1Q23 Amerika Serikat tercatat sebesar 1,1% secara annualized rate,
turun signifikan dibandingkan 2,6% pada 4Q23. Pertumbuhan tersebut lebih rendah dibandingkan ekspektasi pasar yang berada di kisaran 2%. Investasi
inventori swasta turun sebesar USD1,6 milliar, penurunan pertama sejak 3Q21. Penurunan tersebut disebabkan oleh pelaku usaha wholesale dan manufaktur.
Alasan di balik penurunan tersebut adalah ketidakmauan pelaku usaha untuk menambah stok barang yang belum terjual. Investasi di sektor residensial pun
mengalami penurunan dalam delapan kuartal berturut-turut, menyusul pengetatan kebijakan moneter.

Aktivitas ekonomi AS diperkirakan tetap menghadapi tantangan sepanjang tahun 2023. Tantangan perekonomian AS ke depan terkait dengan kondisi kredit
yang semakin ketat akibat kenaikan tingkat suku bunga yang agresif. Kombinasi masih tingginya tingkat inflasi dan pengetatan kredit berpotensi menekan
investasi dan belanja konsumen dalam beberapa bulan ke depan. Selain itu, sektor-sektor yang sensitif terhadap suku bunga mengalami perlambatan yang
signifikan. Sebagai catatan, penjualan rumah terkontraksi 30% dalam setahun terakhir dan akan terus mengalami tekanan dalam beberapa bulan ke depan.
Tim riset Bank Mandiri memperkirakan Bank Indonesia akan tetap mempertahankan suku bunga acuannya di angka 5,75%. Perkembangan indikator
ekonomi di Amerika Serikat mengindikasikan kenaikan suku bunga global mulai berakhir. Dari sisi domestik, tingkat inflasi domestik terus mengalami
penurunan. Pada bulan April 2023 tingkat inflasi turun ke 4,33% yoy (vs. 4,97% pada Maret 2023). Selain itu, nilai mata uang Rupiah dalam tren menguat
dibandingkan dengan awal tahun 2023. Dengan demikian, kami memperkirakan Bank Indonesia tetap mempertahankan suku bunga acuan di 5,75% Bank
Indonesia sembari dengan tetap memperhatikan perkembangan perekonomian global yang masih penuh dengan ketidakpastian. (aa)
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LIBOR - 6M 5.39 V) -3.843 25.56 Indonesia Govt Global Bond
. Daily
Interest Rate

(%) (%)
Bl 7DRR Rate 5.75% Fed Funds Rate 5.00% (bps)
LIBOR USD 5.08% ECB rate 3.75% ROISY Jan-22 3.70 4.34 -7.50 -34.70
US Treasury 5Y 3.33% US Treasury 10 Y 3.38% ROI'10Y Sep-29 3.40 4.53 -9.30 -26.20

Global Economic Agenda Kementerian Koordinator Bidang Perekonomian memperkirakan,

pertumbuhan ekonomi Indonesia pada kuartal 1-2023 akan berada di

Indicator Consensus Previous Date atas 5% yang ditopang oleh konsumsi masyarakat.
(Investor Daily, 5 Mei 2023)
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Pasar saham Wall Street ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (05/04). Investor mencerna kenaikan suku bunga 25 basis poin dan komentar dari
pejabat bank sentral Amerika Serikat (AS) serta respon investor terdahap rilisnya laporan keuangan 1Q23 yang tidak sesuai ekspektasi pasar. Indeks Dow Jones
melemah sebesar 0,9% ke posisi 33.127,7 (-0,1% ytd) dan S&P 500 melemah sebesar 0,7% ke posisi 4.061,2 (+5,8% ytd). Imbal hasil Treasury AS 10 tahun naik sebesar
4,31 bps menjadi 3,38% (-49,6 bps). Pasar saham Eropa juga ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (05/04). FTSE 100 Inggris turun sebesar 1,1% ke
posisi 7.702,6 (+3,4% ytd) dan DAX Jerman turun sebesar 0,5% ke posisi 15.734,2 (+13,0 ytd). Pasar saham Asia ditutup menguat, dimana indeks Straits Times Singapore
(05/04) naik sebesar 0,2% ke posisi 3.269,2 (+0,6% ytd), dan indeks Shanghai China naik sebesar 0,8% ke posisi 3.350,5 (+8,5% ytd).

IHSG menguat pada penutupan perdagangan kemarin (05/04). IHSG ditutup menguat sebesar 0,5% ke posisi 6.844,0 (-0,1% ytd) setelah adanya sentimen positif ke
dalam negeri dari hasil pertemuan FOMC, dan investor bersiap-siap untuk publikasi data PDB 1Q23 Indonesia pada Jumat 05 Mei 2023. Indeks saham yang mendorong
IHSG pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari GoTo Gojek Tokopedia (+9,0% ke posisi 109), Bayan Resources (+1,9% ke posisi 21.200), dan Bank Rakyat
Indonesia (+1,0% ke posisi 5.150). Investor asing melakukan aksi jual saham sebesar IDR59,9 miliar pada penutupan perdagangan kemarin. Pada perdagangan Mei
2023 tercatat net outfow sebesar 0,4 triliun mtd dan sepanjang tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR18,5 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal 2 May 2023
menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR825,3 triliun, tercatat net inflow IDR2,6 triliun mtd dan sepanjang tahun 2023 tercatat net inflow sebesar
IDR63,1 triliun ytd. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2023, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut sebesar 14,9%.

Nilai tukar Rupiah menguat pada penutupan perdagangan kemarin (05/04). Rupiah terapresiasi sebesar 0,03% ke posisi IDR14.680 per USD (depresiasi 0,1% mtd
atau apresiasi 5,7% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran IDR14.575 - 14.680. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 6.784-6.925 dan
Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval IDR14.565-14.705.
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dan tren ADX turun
T MACD berada di atas t ignal, MACD di , DMI- < DMI+d
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News Highlights

. PT Garuda Indonesia (Persero) Tbk (GIAA) membukukan kenaikan pendapatan yang signifikan pada kuartal 1-2023, sejalan dengan peningkatan jumlah
penumpang. GIAA mengantongi pendapatan sebesar USD602,99 juta pada kuartal 1-2023. Jumlah itu meningkat 72,21% yoy dari kuartal 1-2022 yang sebesar
USD350,15 juta. Pertumbuhan pendapatan perseroan tersebut didorong oleh pendapatan penerbangan berjadwal yang terbang sebesar 87,42% yoy menjadi
USD506,82 juta. Namun, pendapatan dari penerbangan tidak berjadwal turun 46,78% yoy menjadi USD12,81 juta dalam 3 bulan pertama 2023. (Bisnis Indonesia,
5 Mei 2023)

. PT Summarecon Agung Tbk (SMRA) mencatatkan laju landai prapenjualan atau marketing sales sebesar IDR655 miliar per 31 Maret 2023 atau terkoreksi -
54,38% yoy. Corporate Secretary SMRA mengatakan kinerja kali merupakan imbas dari berakhirnya kebijakan diskon pajak pertambahan nilai (PPN) properti.
Seperti diketahui, kebijakan tersebut berakhir pada September 2022. Alhasil, pada kuartal 1-2023, kinerja penjualan tidak lagi meningkat sejalan dengan usainya
kebijakan yang mendorong daya beli konsumen itu. (Bisnis Indonesia, 5 Mei 2023)

. PT Angkasa Pura | (Persero) atau AP | mencatat telah melayani 3.983.551 penumpang selama periode angkutan Lebaran 2023 dari 14 April sampai dengan 2
Mei. Jumlah tersebut meningkat 36% dibandingkan periode Lebaran 2022 yang sebanyak 2.931.168 penumpang. AP | melaporkan Bandara | Gusti Ngurah Rai Bali
menjadi bandara dengan trafik tertinggi, yaitu dengan 1.151.516 pergerakan penumpang dan 7.550 pergerakan pesawat. Urutan kedua, yaitu Bandara Juanda
Surabaya dengan 788.032 pergerakan penumpang dan 5.536 pergerakan pesawat, serta di urutan ketiga ialah Bandara Sultan Hasanuddin Makassar dengan
584.681 pergerakan penumpang dan 4.511 pergerakan pesawat.puncak arus mudik Lebaran 2023 terjadi pada Rabu (19/04/2023) atau H-3 Lebaran dengan
238.111 pergerakan penumpang dan 1.914 pergerakan pesawat udara dilayani. (Investor Daily, 5 Mei 2023)
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