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Economic Update — Minat terhadap Instrument Investasi ESG Meningkat

Tren investasi berbasis ESG (Environmental, Social, Governance) di Indonesia mulai meningkat sejalan dengan bertambahnya instrumen investasi dan bertumbuhnya
kapitalisasi indeks ESG pada bursa saham Indonesia. Tercatat terdapat empat indeks saham terkait ESG di Bursa Efek Indonesia (BEI), yaitu SRI-KEHATI, ESG Sector
Leaders IDX Kehati, ESG Quality 45 IDX Kehati, IDX ESG Leaders. Indeks SRI-KEHATI terdiri dari 25 saham emiten yang memiliki kinerja relatif baik serta mendorong usaha
berkelanjutan, kepedulian terhadap lingkungan, dan menjalankan tata kelola perusahaan. Indeks SRI-KEHATI memiliki kapitalisasi pasar Rp4.194,50 Triliun per 1
September 2023 atau tumbuh 9,97% yoy. Sementara ESG Sector Leaders IDX Kehati memiliki kapitalisasi terbesar dengan nilai Rp4.926,91 Triliun, tumbuh 15,39% yoy.
Dua indeks terkait ESG lainnya, yaitu ESG Quality 45 IDX Kehati dan IDX ESG Leaders, masing-masing tumbuh 10,14% dan 15,52% yoy pada per 1 September 2023.
Sektor keuangan terutama Fund Manager juga telah memperkenalkan instrument investasi berbasis ESG dalam tiga tahun terakhir. Tercatat lebih dari 18 produk
instrument investasi yang ditawarkan oleh fund manager di Indonesia. BNP Paribas Asset Management tercatat menawarkan tiga reksadana rupiah berbasis ESG dengan
NAB sebesar Rp26 miliar pada Juli 2023. Danareksa Investment Management memiliki dua jenis reksadana ESG dengan basis screening dengan NAB sekitar Rp377,5
miliar. Sementara Mandiri Manajemen Investasi (MMI) menawarkan 2 jenis reksadana berbasis ESG, yaitu Reksa Dana Indeks Mandiri Indeks FTSE ESG Kelas A dan Kelas
B. Total NAB kedua instrumen investasi tersebut sekitar Rp79,2 miliar pada Juli 2023. Beberapa fund manager lainnya, seperti Batavia Prosperindo Aset Manajemen
dan Eastspring Investments Indonesia juga menawarkan instrumen investasi berbasis ESG melalui reksadana. Tumbuhnya minat investor domestik sejalan dengan tren
global investasi berbasis ESG.

Penerbitan Instrument hutang berbasis ESG secara global juga mengalami peningkatan. Total sustainable debt issuance Pada 1H-2023 mencapai USD717,14 miiliar.
Angka tersebut mengalami penurunan 14,47% yoy. Namun dalam tiga tahun terakhir rata-rata per semester penerbitan sustainable debt pada level global selalu di atas
USD500 miliar. Penerbitan green bond masih mendominasi dengan porsi 52,93%, diikuti oleh sustainability bond (11,28%) dan social bond (13,86%). Untuk jenis
instrumen loan (pinjaman), sustainability-linked loan mengalami peningkatan yang signifikan dari sisi permintaan. Pada 2022 total sustainability-linked loan mencapai
USD450.04 miliar, sedikit turun dibandingkan 2021 yang mencapai USD508,05 miliar. Namun, rerata angka tersebut tumbuh lebih dari tiga kali lipat dibandingkan
periode 2018-2020. Perbankan Indonesia, termasuk Bank Mandiri juga berusaha meningkatkan proporsi sustainable loans dalam penyaluran kredit perbankan. Sampai
dengan Kuartal 11-2023 total penyaluran kredit hijau Bank Mandiri mencapai Rp115 triliun atau 11,7% dari total loan financing. Sementara portofolio sustainable loan
Bank Mandiri mencapai 24,6% dari total penyaluran kredit. (as)
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Pasar saham Wall Street tutup pada perdagangan kemarin karena memperingati libur hari Buruh (09/04). Pasar saham Eropa ditutup melemah pada
penutupan perdagangan kemarin (09/04). FTSE100 Inggris turun sebesar 0,16% ke posisi 7.452,8 (+0,01% ytd) dan DAX Jerman turun sebesar 0,10% ke posisi
15.824,9 (+13,65% ytd). Sementara itu, pasar saham Asia ditutup menguat, dimana indeks Nikkei 225 Japan naik sebesar 0,70% ke posisi 32.939,2 (+26,23%
ytd) dan indeks Hang Seng Hong Kong naik sebesar 2,51% ke posisi 18,844.2 (-4,74% ytd).

IHSG menguat pada penutupan perdagangan kemarin (09/04). Penguatan IHSG sejalan dengan positifnya perdagangan di pasar Asia kemarin, yang didukung
oleh sentimen positif dari Amerika Serikat dan China. IHSG ditutup menguat sebesar 0,27% ke posisi 6.996,8 (+0,6% mtd atau +2,1% ytd). Indeks saham yang
turut mendorong ke zona positif pada penutupan perdagangan kemarin terdiri dari Bank Rakyat Indonesia (+0,9% ke posisi 5.625), Bank Negara Indonesia
(+3,0% ke posisi 9.450), dan Amman Mineral Internasional (+4,6% ke posisi 4.970). Investor asing melakukan aksi beli saham sebesar IDR468,1 miliar pada

penutupan perdagangan kemarin, dan pada bulan September 2023, sudah tercatat net inflow sebesar IDR1 triliun mtd dan sepanjang tahun 2023 sudah
tercatat net outflow sebesar IDR 0,21 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal 31 Agustus 2023 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR846,3
triliun, adapun dibandingkan dengan bulan lalu mulai tercatat net outflow IDR8,9 triliun dan sepanjang tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR84,1
triliun ytd. Sebagai tambahan informasi sepanjang tahun 2023, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut sebesar 15,4%.

Nilai tukar Rupiah ditutup stagnan pada penutupan perdagangan kemarin (09/04). Rupiah bertahan pada posisi IDR15.240 per USD (depresiasi 0,1% mtd
atau apresiasi 2,1% ytd) dan diperdagangkan pada kisaran IDR15.237- 15.251. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 6.965-7.091
dan Rupiah terhadap USD diprediksi berada pada interval IDR15.225-15.270.
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News Highlights

. PT PP Tbk berpeluang mencatatkan pertumbuhan pendapatan tahun 2023. Sekretaris Perusahaan PTPP, mengatakan bahwa posisi order book
perusahaan saat ini berkisar IDR40 triliun, dengan periode pengerjaan yang bersifat multi years. Sebanyak IDR20 triliun nilai pekerjaan di antaranya
berpeluang dicatatkan dalam pembukuan laba rugi tahun ini. Pihaknya juga memperkirakan pendapatan tahun ini mencapai IDR21 triliun. Sebagai
tambahan, PTPP telah membukukan pendapatan usaha sebesar IDR8,04 triliun dan laba bersih sebesar IDR96,41 miliar di sepanjang 1H23. (Kontan, 5
September 2023)

e  PT Gema Grahasarana Tbk (GEMA) optimistis mencatatkan hasil positif pada tahun 2023. Direktur Utama GEMA mengatakan target pertumbuhan
pendapatan dan laba bersih ditargetkan meningkat jauh daripada pencapaian tahun 2022. Adapun keyakinan ini didorong oleh peningkatan investasi
para perusahaan, termasuk untuk kebutuhan furnitur ruang kerja maupun ruang usaha. Terlebih, GEMA juga akan fokus memperluas pasar untuk
meningkatkan pendapatan. Sebagai informasi, GEMA telah mengalokasikan belanja modal (capex) sebesar IDR15 miliar untuk pembelian mesin dan
peralatan produksi untuk meningkatkan kuantitas dan kualitas produk. (Kontan, 5 September 2023)

e  Bio Farma resmi menjalin kerja sama dengan perusahaan farmasi berbasis nilai dan R&D, PT Takeda Innovative Medicines. Kerja sama ini ditandai
dengan penandatangan perjanjian komersial terkait dengan pemasaran Vaksin Demam Berdarah Dengue (DBD). Melalui kerja sama tersebut, Bio Farma
akan menjalankan komersialisasi dari vaksin DBD kepada Badan Usaha Milik Negara (BUMN), Badan Usaha Milik Daerah (BUMD), TNI/Polri, Aparatur
Sipil Negara (ASN), dan Pemerintah Daerah. Sementara itu, Takeda akan menjalankan komersialisasi di segmen privat. (Kontan, 5 September 2023)
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