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Economic Update — Inflasi Umum Indonesia Menurun ke Level 2,28% yoy pada September

Inflasi umum secara bulanan tercatat sebesar 0,19% (mom) pada September 2023. Angka tersebut merupakan kenaikan setelah sebelumnya tingkat harga
umum mengalami deflasi sebesar -0,02% mom pada bulan Agustus 2023. Kenaikan inflasi bulanan pada September 2023 disebabkan oleh meningkatnya harga-
harga pangan dan bahan bakar. Tingkat harga pada kelompok makanan, minuman, & tembakau menunjukkan kenaikan, meningkat dari deflasi sebesar -0,25%
mom pada bulan Agustus 2023 menjadi 0,35% mom pada bulan September 2023. Inflasi pada kelompok ini memberikan kontribusi sebesar 0,09 ppt terhadap
inflasi umum bulanan, terutama disebabkan oleh kenaikan harga beras akibat menurunnya pasokan seiring dengan berakhirnya musim panen. Kelompok
transportasi mengalami inflasi sebesar 0,29% mom di bulan September 2023, turut meningkat dari deflasi sebesar -0,02% mom di bulan Agustus 2023. Inflasi
ini disebabkan oleh kebijakan pemerintah menaikkan harga bahan bakar non-subsidi untuk jenis Pertamax, Pertamax Turbo, Dexlite dan Pertamina Dex di
awal bulan September tahun ini. Sehingga, kelompok pengeluaran ini menyumbang sebesar 0,04 ppt terhadap inflasi umum bulanan.

Tingkat inflasi umum tahunan mengalami penurunan yang signifikan dari 3,27% yoy pada Agustus 2023 menjadi 2,28% yoy pada September 2023. Hal ini
menandakan bahwa inflasi umum telah berada dalam kisaran target Bank Indonesia sebesar 2 — 4% selama 5 bulan berturut-turut. Penurunan inflasi umum
tahunan disebabkan oleh adanya efek high-base yang terjadi pada bulan September tahun lalu, ketika pemerintah pada saat itu memutuskan untuk menaikkan
harga bahan bakar minyak (BBM) di tengah kenaikan harga minyak dunia akibat ketegangan geopolitik antara Rusia dan Ukraina. Secara kumulatif, inflasi
umum selama bulan Januari hingga September 2023, tercatat sebesar 1,63% ytd, jauh lebih rendah dibandingkan tingkat inflasi pada periode yang sama tahun
lalu yang sebesar 4,84% ytd.

Tim riset ekonomi Bank Mandiri memprakirakan bahwa tingkat inflasi umum akan terus menurun hingga akhir tahun 2023. Hal ini akan didukung oleh
terkendalinya harga pangan dan bahan bakar, serta dipengaruhi oleh adanya efek high-base dari tahun lalu. Meski terdapat beberapa risiko yang mungkin
timbul, dampak negatif tersebut dapat diminimalisir melalui upaya pemerintah dalam mengendalikan inflasi. Untuk mengatasi dampak El Nino yang dapat
membuat terganggunya pasokan pangan dalam negeri, pemerintah telah memulai upaya pengendalian harga beras dengan menerapkan volume impor yang
lebih tinggi. Di sisi lain, kami melihat bahwa potensi kenaikan harga minyak global akan berdampak kecil terhadap harga bahan bakar dalam negeri, mengingat
pemerintah memiliki ketahanan kebijakan fiskal untuk melakukan subsidi bahan bakar. Pada kesimpulannya, kami memproyeksikan bahwa inflasi tahunan
dapat mencapai sekitar 3,00% pada akhir tahun 2023 jika pemerintah mengelola harga pangan dan energi secara efektif. (sa)
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Financial Market Review

Pasar saham Wall Street ditutup bervariasi pada perdagangan kemarin (10/2). Pemerintah beserta Parlemen AS berhasil mencapai kesepakatan jangka
pendek yang dapat mencegah penutupan operasional pemerintah atau government shutdown. Investor masih menilai akan masih terjadinya suku bunga
tinggi dan kenaikan yang diperkirakan masih akan terjadi satu kali lagi sebelum penutupan tahun 2023. Indeks Dow Jones melemah sebesar 0,22% ke posisi
33.433.4 (+0,86% ytd) sedangkan S&P 500 menguat sebesar 0,01% ke posisi 4.288,4 (+11,69% ytd). Imbal hasil treasury AS 10 tahun naik sebesar 10,74 bps
menjadi 4,68% (+80,4 bps ytd). Pasar saham Eropa ditutup melemah pada penutupan perdagangan kemarin (10/2). FTSE100 Inggris turun sebesar 1,28% ke
posisi 7.510,7 (+0,01% ytd) dan DAX Jerman turun sebesar 0,91% ke posisi 15.247,2 (+9,51% ytd). Pasar saham Asia ditutup bervariasi, dimana indeks Nikkei
Japan turun sebesar 0,31% ke posisi 31.759,9 (+21,71% ytd) sedangkan Hang Seng Hong Kong naik sebesar 2,51% ke posisi 17.809.7 (-9,97% ytd).

IHSG ditutup menguat pada penutupan perdagangan kemarin (10/2). Penguatan sejalan dengan sentimen positif investor terhadap rilis publikasi terbaru
yang menunjukkan bahwa inflasi tahunan Indonesia terus menurun, mencapai 2.28% yoy di bulan September-23 (vs. 3.27% yoy di bulan sebelumnya). IHSG
ditutup menguat sebesar 0,31% ke posisi 6.961,5 (+1,6% ytd). Indeks saham yang mendorong IHSG ke zona positif pada penutupan perdagangan kemarin
terdiri dari Bank Central Asia (+2,8% ke posisi 9.075), Amman Mineral Internasional (+3,0% ke posisi 6.100), dan Bank Rakyat Indonesia (+0,5% ke posisi
5.250). Investor asing melakukan aksi beli saham sebesar IDR314,5 miliar pada penutupan perdagangan kemarin dan tahun 2023 tercatat net outflow sebesar
IDR4,9 triliun ytd. Data DJPPR per tanggal 29 September 2023 menunjukkan bahwa kepemilikan asing di SBN sebesar IDR823 triliun, adapun dibandingkan
dengan bulan lalu mulai tercatat net outflow IDR23.3 triliun dan sepanjang tahun 2023 masih tercatat net inflow sebesar IDR60,8 triliun ytd. Sebagai
tambahan informasi sepanjang tahun 2023, posisi asing dalam kepemilikan obligasi tersebut sebesar 15,0%.

Nilai tukar Rupiah melemah pada penutupan perdagangan kemarin (10/2). Rupiah melemah sebesar 0,5% ke posisi IDR15.530 per USD (apresiasi 0,2% ytd)
dan diperdagangkan pada kisaran IDR15.497 - 15.539. Secara teknikal, kami perkirakan hari ini IHSG bergerak di kisaran 6.921-7.029 dan Rupiah terhadap
USD diprediksi berada pada interval IDR15.473-15.548.
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News Highlights

e  PT Kimia Farma Tbk (KAEF) mencatat adanya peningkatan permintaan obat-obatan terkait infeksi saluran pernapasan atas (ISPA) dalam beberapa
waktu terakhir. Hal ini tidak lepas dari efek polusi udara yang terjadi di beberapa kota besar Indonesia. Sekretaris Perusahaan Kimia Farma
menyampaikan, sejak Juni sampai Agustus 2023 permintaan obat-obatan ISPA dari masyarakat di apotek Kimia Farma tumbuh sekitar 20%. Obat-obatan
tersebut dibutuhkan sebagian masyarakat yang terpapar dampak negatif polusi udara di tengah musim kemarau berkepanjangan. Oleh karena itu, pihak
KAEF berusaha tetap menjaga stok bahan baku, produk obat, dan alat kesehatan untuk penanganan ISPA. (Kontan, 3 Oktober 2023)

e PTLink Net Thk (LINK) bekerja sama dengan ZTE Corporation membangun data center baru di Surabaya. Pembangunan data center ini ditandai dengan
peresmian kantor Grha LinkNet di Surabaya. Sebelumnya, kedua Perusahaan tersebut telah membangun data center di Jakarta. Adapun hasil kolaborasi
Link Net dengan ZTE sebagai langkah strategis dalam pengembangan jaringan Fixed Broadband Fiber-To-The-Home (FTTH). President Director & CEO PT
Link Net Tbk menyampaikan, langkah ini merupakan komitmen dan upaya berkesinambungan untuk meningkatkan layanan internet dan konten video
yang andal dan berkualitas tinggi. (Kontan, 3 Oktober 2023)

. Ekspansi penambahan jalan tol baru akan mendorong kinerja PT Jasa Marga Tbk (JSMR). JSMR memiliki rencana jangka panjang untuk
menghubungkan antara jalan tol yang dikelola. Adapun perusahaan juga tengah fokus mengembangkan lima ruas tol yang bisa terkoneksi ke portofolio
eksisting JSMR. Dengan demikian, konektivitas tersebut akan berdampak signifikan pada meningkatnya lalu lintas tol dan pendapatan, baik untuk jalan
tol eksisting maupun baru. JSMR menargetkan penambahan total ruas tol baru sepanjang 475 km yang akan dioperasikan hingga tahun 2025. Selain itu,

pendapatan JSMR akan bertumbuh di 2H23 berkat penyesuaian tarif sebesar 6%-7% pada Juni dan Agustus 2023. (Kontan, 3 Oktober 2023)
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