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Economic Update — Kinerja ekspor batu bara tumbuh sebesar 14,4% yoy pada Juni 2021

Performa ekspor batu bara tumbuh 14,4% yoy pada Juni 2021 (vs -4,7% yoy pada Juni 2020). Kinerja pada bulan Juni 2021 masih meneruskan tren positif
dari ekspor batu bara domestik. Akan tetapi, secara month-to-month, kinerja tersebut mengalami penurunan tipis dari 37 juta ton pada bulan Mei menjadi
36,7 juta ton di bulan Juni 2021. Komposisi ekspor batu bara Indonesia hingga Juni 2021 masih didominasi oleh ekspor ke Tiongkok. Pada periode Januari-
Juni 2021, ekspor batu bara ke Tiongkok meningkat 22,2% yoy. Walaupun begitu, pada periode yang sama, ekspor ke beberapa negara lain seperti India,
Jepang, Korea, Malaysia dan Vietnam masih tertekan karena tingginya kasus COVID-19.

Di sisi harga, batu bara telah menembus harga tertinggi selama 10 tahun terakhir. Berdasarkan data Bloomberg, harga batu bara telah mencapai USD
173,4 per ton pada tanggal 16 Agustus 2021. Harga tersebut merupakan harga tertinggi dalam 10 tahun terakhir. Hingga saat ini, rata-rata harga year-to-
date adalah sebesar USD 109 per ton, atau 80,6% lebih tinggi dari harga rata-rata pada tahun 2020 yang sebesar USD 60,3 per ton. Pertumbuhan harga batu
bara berdampak positif pada perkembangan harga ekspor batu bara Indonesia. Pada bulan Juni 2021, harga ekspor mencapai USD 63,5 per ton, tumbuh
63,9% dari harga ekspor pada Juni 2020 yang sebesar USD 37,6 per ton. Sebagai catatan rata-rata harga batu bara pada Juni 2021 adalah USD 125,3 per ton,
atau tumbuh 133,2% yoy.

Domestic Market Obligation (DMO) masih belum terpenuhi. Per 4 Agustus 2021, terdapat 34 perusahaan batu bara yang belum memenuhi kewajiban pada
kontrak penjualan dengan PLTU PLN periode 1 Januari — 31 Juli 2021. Pelanggaran tersebut dikenai sanksi berupa pelarangan penjualan batu bara ke luar
negeri sampai kewajiban pada kontrak tersebut dipenuhi. Sebagai informasi, hingga akhir Juni 2021, realisasi DMO adalah sebesar 63,47 juta ton. Realisasi
tersebut baru mencapai 46,16% dari rencana DMO tahun 2021 yang sebesar 137,5 juta ton. Lambatnya pemenuhan DMO salah satunya disebabkan oleh
disparitas harga batu bara global dengan harga batu bara yang ditetapkan untuk kebutuhan DMO. Harga tertinggi pada kontrak DMO ditetapkan sekitar USD
70 per ton, sedangkan harga batu bara telah mencapai USD 109 per ton ytd.

Ke depan, kami memperkirakan kinerja sektor batu bara Indonesia akan menghadapi beberapa resiko. Kami memperkirakan potensi terkoreksinya harga
menjadi salah satu faktor resiko terdekat yang akan dihadapi oleh industri batu bara domestik. Kami menilai harga saat ini sudah sangat jauh dari harga
fundamental yang berada di USD 70-80 per ton. Adanya Quantitative Easing Tapering dan membaiknya hubungan bilateral antara Tiongkok dan Australia
sangat berpotensi untuk mengembalikan harga ke tingkat fundamental yang berdampak pada rencana kerja perusahaan pada sektor ini. Selain itu, dominasi
Tiongkok pada negara tujuan ekspor batu bara Indonesia juga menjadi resiko kedepannya. Dengan komposisi negara tujuan ekspor saat ini, kinerja
perekonomian Tiongkok akan sangat memengaruhi kinerja ekspor batu bara Indonesia. (azd)
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Global Economic Agenda Pemerintah menargetkan Indonesia menguasai 40% ekonomi digital Asean
; ; pada 2025, dikarenakan transaksi e-commerce yang terus meningkat setiap
Indicator Consensus IAEEE DEIE tahun dan jumlah unicorn yang lebih banyak dibanding negara Asean
lainnya. (Investor Daily, 24 Agustus 2021)
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Mayoritas indeks bursa saham global mengalami rebound, imbal hasil UST stabil dan USD melemah. Dow Jones dan S&P500 pada perdagangan di awal
pekan ini (23/08) rebound, masing-masing 0,6% dan 0,9%. Penutupan S&P500 kembali merupakan rekor tertinggi sepanjang sejarah. Begitu pula beberapa
indeks bursa saham Eropa, yaitu DAX Jerman dan FT100 Inggris, kemarin ditutup menguat secara moderat, masing-masing sebesar 0,3%. Pada saat yang
bersamaan UST tenor 10 tahun stabil pada posisi 1,26% dan indeks USD (DXY) turun cukup signifikan ke posisi 92,95. FDA (Food and Drug Administration)
AS kemarin menyetujui sepenuhnya vaksin COVID-19 yang diproduksi oleh Pfizer-BioNTech sehingga diharapkan dapat mempercepat vaksinasi dan juga
pemulihan ekonomi.

IHSG menguat signifikan sejalan dengan rebound indeks bursa-bursa saham Asia. IHSG pada perdagangan di awal pekan ini (23/08) menguat cukup
signifikan hingga mencapai 1,3% ke posisi 6.109,8. Nikkei dan Hang Seng kemarin mengalami rebound cukup signifikan, masing-masing sebesar 1,8% dan
1,1% menyusul pelemahan tajam sepanjang pekan lalu. Pergerakan pasar saham domestik sepanjang pekan ini masih akan dipengaruhi oleh pengaruh
sentimen global. Pasar juga kemungkinan akan merespons positif pelonggaran PPKM yang dilakukan Pemerintah Rl seiring menurunnya penyebaran
COVID-19 di Indonesia dalam beberapa waktu terakhir.

Nilai tukar Rupiah menguat sejalan dengan pelemahan nilai tukar USD terhadap beberapa mata uang utama lainnya. Nilai tukar Rupiah terhadap USD
ditutup menguat ke posisi 14.413 dan bergerak pada kisaran 14.408 dan 14.435. Hal ini turut dipengaruhi oleh penurunan nilai tukar USD. Pasar akan wait
and see perkembangan sinyal yang akan dikeluarkan oleh The Fed dalam pertemuan bank sentral dan para penentu kebijakan ekonomi global di Jackson
Hole, terutama isu mengenai tapering. Secara teknikal, pada perdagangan hari ini kami memperkirakan IHSG bergerak di kisaran 5.979 - 6.092 dan Rupiah
terhadap USD diprediksi berada pada interval IDR14.380 — 14.454.
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News Highlights

e Kebijakan suku bunga acuan yang tetap sebesar 3,5% menjadi sentimen positif bagi emiten properti. Bl mengumumkan Suku Bunga Dasar Kredit (SBDK)
perbankan kembali turun 155 basis poin secara year-on-year (yoy) ke level 8,28% per Juni 2021. Situasi ini terjadi seiring keputusan Bl menahan suku bunga
BI7DDR rendah sebesar 3,5% selama 6 bulan terakhir. Bahakn, SBDK di segmen kredit properti terutama Kredit Pemilikan Rumah (KPR) menurun lebih dalam,
yakni mencapai 212 basis poin (bps). Situasi ini membuat Gubernur Bl yakin permintaan properti akan terus naik. (Bisnis Indonesia, 24 Agustus 2021)

e Asosiasi Semen Indonesia (ASI) menilai peningkatan harga batu bara dunia hingga 60% dapat mengancam kinerja industri semen nasional. Hal tersebut
mengingat bahan bakar batu bara mengontribusi hingga 35-40% dari total biaya produksi pabrik semen. Hal ini juga akan menghambat ekspor semen/klinker
dari perusahaan karena kalah bersaing dengan kompetitor akibat adanya kenaikan biaya produksi 10-15%. Berdasarkan data ASI, konsumsi semen di dalam
negeri pada bulan Juli sebesar 5,46 juta ton, turun 3% mom. Penurunan ini karena adanya PPKM (pemberlakuan pembatasan kegiatan masyarakat) dan lonjakan
kasus Covid-19 di masyarakat. (Investor Daily, 24 Agustus 2021)

e PT Waskita Karya Tbk (WSKT) akan menggunakan Penyertaan Modal Negara (PMN) sebesar Rp 7,9 triliun pada tahun ini untuk menyelesaikan pembangunan
tujuh ruas tol. Proyek pembangunan ruas tol akan berdampak langsung terhadap peningkatan penyerapan tenaga kerja konstruksi, dan pemberdayaan pemasok
lokal dan UMKM. Saat ini kebutuhan infrastruktur semakin besar, terutama untuk mendorong pemulihan ekonomi nasional. Oleh karena itu, Waskita
berkomitmen mendukung pemerintah dalam mengakselerasi pembangunan infrastruktur. (Investor Daily, 24 Agustus 2021)
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